ATA N° 288 DE 01 pE JULHO DE 2019

COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata de reuniio realizada na sede do PREVIGUABA, a0 dia 01 do mé§ de Julh.o de 2019, as
13:45 hs. Dado inicio a reunido, com a palavra 2 Sra. Rosana Aparecida Rodrigues Alves -
Presidente do Comité de Investimento agradece a presenca de todos. Rgcebemos da empresa de
consultoria um relatorio do cenario atual: Sem dtvida, a grande notiga da semana que passou
foi a conclusdo do acordo de livre comercio entre O Mercosul e a Unido Europeia. Tendo 51d9
iniciadas ha 20 anos, as negociagdes foram interrompidas em 2004 e relar'lga‘das em 201_0, ate
que na Gltima sexta-feira foi concluida a parte comercial do acorc_lo, que eliminara as tar}fas ge
importagdo de mais de 90% dos produtos negociados entre 08 dois blqcos. ASS}m,' o0s paises do
Mercosul e da Unido Europeia formardo uma das maiores areas de livre comercio do mundo.
Juntos os dois blocos representam cerca de 25% da economia mun(.iial e um merc.:ado de 780
milhoes de pessoas. Para O Brasil, segundo estimativa do Ministério da E.conomla, 0 zicordo
podera gerar aumento do PIB de até R$ 125 bilhdes em quinze anos © considera a redugao c}as
barreiras ndo-tarifarias € 0 incremento esperado na produtividade total dos fatores de produgao.
O presidente espera que © Congresso brasileiro seja um dos primeiros a aprovar 0 acordo.
Quanto 2 reforma da Previdéncia, a Camara dos Deputados cancelou a reunido da comissao
especial agendada para a Gltima quinta-feira, em que O relator iria apresentar nova versdo da
proposta. Nesta segunda-feira o partido do presidente ir4 decidir se vai ou nao apresentar
destaques na votagao do relatorio, que devera ser apresentado pelo relator no dia seguinte.

Em relacdo & economia internacional, merece destaque a reunido do G-20 realizada neste (ltimo
final de semana, sendo que O principal fato acabou sendo o encontro entre O presidente
americano e o chinés, em que uma nova trégua na guerra comercial entre os dois paises foi
anunciada, permitindo a retomada das negociagdes. Em relagio a ata da Gltima reunido do
Copom, foi reforcada a ideia de que a inflagdo pode ficar em torno da meta neste ano, em um
cenario de taxa bésica de juros mais baixa que os atuais 6,50% ao ano. Para a bolsa brasileira, a
semana foi de baixa. O Tbovespa caiu 1,03%, reduzindo a variagdo acumulada no ano para
14,88% e a de doze meses para 38,76%. O dolar, por sua vez, subiu 1,01% na semana € O IMA-
B Total subiu 0,75%. Para a taxa Selic, o relatorio informou que, no fim de 2019 a taxa Selic
estara em 5,50%, frente a 5,75% na pesquisa anterior e em 2020 em 6,00%, frente a 6,50% na
pesquisa anterior. Ja para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado estimou
a evolucdo do PIB em 0,85%, frente a 0,87% na semana anterior. Para 2020 a estimativa € que 0
PIB cresca 2,20%, como na semana anterior. Para a taxa de cambio, a pesquisa mostrou que a
cotagio da moeda americana devera estar em R$ 3,80 no final do ano, como no Gltimo relatério
e em R$ 3,80 no final de 2020, também como na semana anterior. Para o Investimento
Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de um ingresso de US$ 85 bilhdes em 2019, como na
Gltima pesquisa e de US$ 84,36 bilhdes em 2020, frente a US$ 84,28 bilhdes na pesquisa
anterior.Nesta semana, na zona do euro, teremos a divulgagdo da taxa de desemprego e das
vendas no varejo em maio. NO Brasil, tem sido indiscutivel a solidez do balango dos
pagamentos no aspecto internacional por um lado, bem como a baixa inflagio em uma
economia ainda fragilizada por outro lado. Nao foi a toa que depois de um longo periodo
estimando a taxa Selic em 6,50% no final deste ano, o mercado, através da Pesquisa Focus
houve por bem reduzir essa estimativa para 5,50% no altimo relatorio, o que possibilita quedas
adicionais das taxas de juros praticadas nos mercados. Ha que se considerar também 0
otimismo com o avango das reformas. Assim, em relagdo as aplicagdes dos RPPS aconselhani0s
o investimento de 25% dos recursos em fundos de investimento em titulos publicos que

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IGUABA GRANDE
R. Nossa Senhora de Fatima, 29. Centro. lguaba Grande. RJ. Cep 28960 000 Tel.: 222624 1334 previguaba@uol.com.br




possuem a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a devida atengo por conta das
posigdes assumidas pelo gestor. Para os vértices de longo prazo (especificamente O IMA-B
Total) passamos agora a recomendar uma exposicdo de 10%. Para os vértices médios IMA-B 5,
IDKA 2A e IRF-M Total) reduzimos a recomendag@o para uma exposi¢do de 25% e para 0S
yértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos
CDB’s a alocag@o agora sugerida € de 10%. Permanece a recomendag@o de que, com & devida
cautela e respeitados 0s limites das politicas de investimento € as exigéncias da nova resolugéo
editada pelo CMN, € oportuna a avaliagfio de aplicagdes em produtos que envolvam a exposi¢do
a0 risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo). Quanto 3 renda variavel,
recomendamos uma exposigdo méaxima de 30%, por conta da melhora do ambiente econdmico
neste ano, que ja se refle em um melhor comportamento dos lucros das empresas €, portanto, da
Bolsa de Valores e tambem pelo fato da importancia do produto como fator de diversificagdo de
portfolio, em um momento em que as taxas de juros dos titulos pablicos ndo mais superam a
meta atuarial. Para a alocagdo em fundos multimercado a nossa sugestdo € de 10% dos recursos
e de 2,5% a alocagdo em FII e FIP, respectivamente, dada a pouca disponibilidade de produtos
no mercado enquadrados para 0S RPPS. Para o investimento em acOes, a N0ssa recomendagdo €
de 15% dos recursos, tendo-se em vista O potencial de crescimento das empresas neste e nos
proximos anos, como ja dissemos, em uma conjuntura de baixa inflagdo e taxas de juros nas
minimas histéricas. Muito embora ainda esteja no campo das expectativas, a implementagdo das
reformas estruturais demandadas pelo mercado em muito também poderdo influenciar ©
comportamento POSitivo das acdes, no futuro. Nada mais havendo a tratar €u Vanessa da
Silva Ferreira dos Santos, lavrei e assino a presente Ata juntamente com 0S demais

presentes que assim quiseram assinar, Iguaba Grande/RJ, 01 de julho de 2019.

Rosana Aparecida Rodrigues Alves - Presidente do Comité de Investimento. A~ &uéﬁ

\
. . : \
Vanessa da Silva Ferretra dos Santos — Secretaria /. ‘j

Victor Medeiros Mendes da Silva — Membro \_[A_,drof VA s

Rogério Maia Vieira — Membro x

Allan Simonaci - Membro k 'AL\@'V’VWC/H{?/C -

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

pUBLICOS DO MUNICIPIO DE IGUABA G
R. Nossa Senhora de Fatima, 29. Centro. lguaba Grande. RJ. .

Cep 28960 000 .Tel.: 22 2624 1334 previguaba@uoLcom.br



