PREVIG

ATA N° 71 DE 12 DE ABRIL DE 2017

COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata de reunifio realizada na sede do PREVIGUABA, ao dia 12 do més
de abril de 2017, as 9:00 dado inicio a reunifo, com a palavra a conselheira
Rosana Aparecida Rodrigues Alves, agradece ao Presidente pelo
deferimento da presente reunifo. A conselheira Rosana junto com os demais
membros do Comité seguem preocupados com o mercado financeiro e
temem os proximos meses do ano, pergunta ao Presidente do Comité a
possibilidade de fazermos uma mudanga mais significativa em nossa
carteira. O Presidente do Comité de Investimentos agradece a preocupagio
com o patrimonio do PREVIGUABA e diz que ndo podemos ficar
apreensivos com essa fase do mercado e que no més de fevereiro como todos
ja sabem os rendimentos foram 1.461.199,40 (um milhdo, quatrocentos e
sessenta e um mil, cento e noventa e nove reais e quarenta centavos)
superando nossa meta atuarial mensal em 2.39% sabemos que o momento
ndo ¢ dos melhores mas esta semana, as expectativas estdo-voltadas para a
reunido do COPOM, pois todos esperam que haja reducdo da taxa Selic em
1 ponto percentual, atingindo 11,25% ao ano. O Relatério Focus divulgado
hoje pelo Banco Central destaca uma mudanca na previsdo da Selic para este
ano, ficando em 8,5%. Portanto, ha expectativa que a taxa de juros caia de
maneira gradual, mas permanente ao longo de 2017. A queda da taxa de juros
esta amparada pela queda no IPCA. Em marco, o [PCA registrou alta de
0,25%, acumulando uma alta de 4,57% nos ultimos doze meses. Este valor
estd quase dentre da meta de 4,5%. O Relatério Focus apresentou uma
expectativa para o [IPCA em 2017 de 4,09%, abaixo da meta estabelecida.
Na préxima quarta-feira serd divulgada a Pesquisa Mensal do Comércio e na
quinta-feira a Pesquisa Mensal de Servigcos. Apds os resultados negativos

nestes indicadores em meses anteriores, espera-se um leve alta dos
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indicadores. Na parte fiscal, o governo revisou para baixo a meta fiscal de
2018, de um déficit de 79 bilhdes para outro de R$128 bilhdes, conforme
anuncio no ultimo dia 07/04. Esta reviséo esta prevista no Projeto da LDO
(Lei de Diretrizes Orcamentarias). A revisdo do governo foi por conta de
modificar a visdo sobre a recuperagdo da atividade econémica. Como se
espera uma retomada mais lenta, a arrecadacéo néo crescera como tinha sido
previsto antes, fazendo com que aumente o déficit previsto. Esta visdo do
governo sobre a lenta retomada é a mesma que destacamos em relatorios
anteriores. No cendrio externo vivemos um momento de apreensdo apds o
bombardeio dos EUA sobre a Siria. A repercussdo disso podera causar
volatilidade nos mercados. A solugéo para este mal estar esperamos que seja
breve. Face a ado¢do em 2017 do novo sistema CADPREV Ente Local, que
entre outras mudancas na rotina de prestacdo de informacdes por parte dos
RPPS, alterou a sistemadtica de credenciamento de instituicdes e fundos
autorizados a operar com os RPPS, decidimos pela utilizacdo dos textos

sugeridos pela Consultoria de Investimentos contratada, para preenchimento
das areas de credenciamento do novo DAIR.

Tal procedimento de credenciamento esta alinhado com as determinacdes da
Nota Técnica 17-2017 de 03/02/2017, e Orientacdo de Credenciamento pelos
RPPS de 07/02/2017.

O Presidente do Comité de Investimentos finaliza sua fala pedindo a
compreensdo de todos os membros para ndo fazer mudancas significativas.
Sendo assim fica aprovado por unanimidade a sugestdo do Presidente em
manter a Carteira do PREVIGUABA. Nada mais havendo a tratar eu
Vanessa da Silva Ferreira dos Santos, lavrei e assino a presente Ata

juntamente com os demais presentes que assim quiserem assinar, Iguaba
Grande/RJ, 12 de abril de 2017.

Vanessa da Silva Ferreira dos Santos - Secretaria 7 M

Rosana Aparecida Rodrigues Alves — Membro

Victor Medeiros Mendes da Silva - Membro \J\L&Q‘\ U,(Mb
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Rogério Maia Vieira — Membro %&JPM crgtes

Allan Simonaci — Presidente do Comité de Investimento.

(G, STIUY VTG

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IGUABA GRANDE
R. Nossa Senhora de Fatima, 29. Centro. Iguaba Grande. RJ. Cep 28960 000 . Tel.: 22 2624 1334 . previguaba@uol.com.br



PREVIDENCIA SOCIAL

NOTA TECNICA N° 17/2017/CGACI/DRPSP/SPPS/MF

Brasilia, 3 de fevereiro de 2017.

ANALISE DA SUGESTAO APRESENTADA PELA ANBIMA DE UTILIZACAO DO
QUESTIONARIO DUE DILIGENCE COMO ALTERNATIVA AOS MODELOS
“TERMOS DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO — INSTITUICAO
ADMINISTRADORA E/OU GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO” E
“TERMOS DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO — ANALISE DOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO”.

1. O Departamento dos Regimes de Previdencia no Servigo Publico (DRPSP)
publicou, em 31 de margo de 2016, no enderego eletronico da Previdéncia Social, os modelos
dos formuldrios “Termo de Analise de Credenciamento” e “Atestado de Credenciamento™
previstos no art. 6°-E da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

2, Referidos modelos foram idealizados com vistas a promover uma maior

racionalizagdo e transparéncia do prévio processo de credenciamento previsto na norma
ministerial, definindo-se um conjunto minimo de informacdes necessarias a possibilitar a
andlise qualitativa, pelos Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS, das instituicdes
participantes do mercado financeiro e dos fundos de investimento sob sua administragio e
gestdo, com vistas a fundamentar posterior decisdo de aloca¢do dos recursos previdencidrios,

objetivando o cumprimento dos pardmetros estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 3.922, de 25
de novembro de 2010.

3. Posteriormente, em 11 de outubro de 2016, foram publicados novos modelos
simplificados daqueles termos objetivando-se facilitar o preenchimento dos formulirios de
credenciamento. A medida atendeu pedido de revisdo de requisitos formulada por vérios
gestores de RPPS representados pela Associagio Brasileira de Institui¢des de Previdéncia
Estaduais ¢ Municipais — ABIPEM e pela Associagdo Nacional de Entidades de Previdéncia
dos Estados e Municipios — ANEPREM, tendo a solicitacio sido formalmente apresentada a
este Ministério na 57* Reunifio Ordinaria do Conselho Nacional dos Dirigentes dos Regimes
Préprios de Previdencia Social - CONAPREV.

4. Né&o obstante, em face da apresentagio, por diversos gestores de regime proprio, de
novos pedidos de aperfeicoamento dos modelos. publicados, a Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais — ANBIMA, que constituiu um grupo de
trabalho com integrantes do Subcomité de Produtos Previdenciarios para tratar sobre temas
relacionados aos RPPS, encaminhou sugestGes a este Departamento, destacando que muitos
regimes, no processo de credenciamento por eles adotados, vem solicitando informagdes
adicionais desnecessérias ou repetitivas ou documentos que nio agregam qualquer valor a
analise qualitativa que fazem das institui¢Ses e dos produtos.
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criteriosa anélise nfo somente de suas caracteristicas e riscos, quanto daqueles referentes 4s
instituigdes encarregadas de sua administragio e gestdo.

13. A mudanga foi promovida com vistas a que fosse assegurado que a instituigdo
escolhida para receber as aplica¢des dos recursos do RPPS apresentasse perfil minimo de
confiabilidade para operar com os recursos previdencidrios, o que seria alcangado pela
constituicdo de processo em que o representante legal do RPPS formalmente atestasse a
presenca, no minimo, dos requisitos especificados pela norma, os quais estéo elencados nos §§
1° € 2° do art. 3° da Portaria MPS n° 519, de 201 1, reproduzidos a seguir;

§ 1° Para o credenciamento referido no inciso IX deste artigo deverdo ser
observados, e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS, no
minimo:

@) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco
Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidrios ou érgdo competente;
b) observagdo de elevado padréo ético de conduta nas operagdes realizadas
no mercado financeiro e auséncia de restri¢des que, a critério do Banco
Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros orgdos
competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

¢) regularidade fiscal e previdencidria.

$ 2° Quando se tratar de fundos de investimento:

- O previsto no § 1°do inciso IX deste artigo recaird também sobre a Jigura
do gestor e do administrador do fundo, contemplando, no minimo:

@ a andlise do histérico e experiéncia de atuacdo do gestor e do
administrador do fundo de investimento e de seus controladores;

b) a andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo,
bem como quanto a qualificacdo do corpo técnico e segregacdo de atividades;
¢) a avaliagdo da adevéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho
e riscos assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e
administracdo, no periodo minimo de dois anos anteriores ao
credenciamento;

II - Deverd ser realizada a andlise e registro do distribuidor, instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo ou agente auténomo de investimento,
certificando-se sobre o contrato para distribuig¢do e mediacdo do produto
ofertado e a regularidade com a Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM.

14. O § 3° do art. 3°, com a redacfio dada a esse dispositivo pela Portaria MF n° 1, de
3 de janeiro de 2017, estabelece que a verificagdo da presenga dos requisitos minimos das
institui¢des e agentes dever4 ser realizada anualmente, importando, assim, a realizacdo de novo

processo de credenciamento a cada doze meses, contados da data do dltimo procedimento
realizado.

15 Regulando, especificamente, o processo de credenciamento, o art. 6°-E da Portaria
MPS n° 519, de 2011, estabelece o seguinte:

Art. 6°-E Sem prejuizo do disposto nos §§ 1° 2° e 3° do art. 3° serdio
observadas em relagdo ao credenciamento de que traia o inciso IX daguele
artigo as seguintes disposicdes:

I - a andlise das informacdes relativas & instituicdo credenciada ¢ a
verificagdo dos requisitos minimos estabelecidos para o credenciamento
deverdo ser registradas em Termo de Andlise de Credenciamento, cujo
conteudo minimo constard de formuldrio disponibilizado pela SPPS no
enderego eletrénico do MPS na rede mundial de computadores - Internei;
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21. Analisando-se os formul4rios QDD-Anbima, verifica-se que deles constam, como
quesitos a serem informados pelos administradores dos fundos de investimento, para
consideragdo no processo de analise de credenciamento, dados que podem corresponder aqueles
previstos nos §§ 1° e 2° do art. 3° da Portaria MPS n° 519, de 2011, oferecendo, assim,

informagGes que possibilitam verificar a presenca dos requisitos minimos exigidos pela norma
ministerial.

22. Registre-se que os referidos Questionarios Due Diligence da ANBIMA ja compdem
0s modelos divulgados por este Departamento de Termos de Analise de Credenciamento —
Institui¢do Administradora e/ou Gestora de fundos de Investimento e Termos de Andlise de
Credenciamento — Analise dos Fundos de Investimento, tanto enquanto documentos a serem
anexados e analisados pelos gestores dos RPPS quanto ao registro obrigatério da concluséo de
sua analise nos referidos modelos.

23. Por oportuno, informe-se que o registro da conclusio da analise, tanto da instituicdo
credenciada, como do fundo de investimento, serd efetuado no novo Demonstrativo de
Aplicagdes e Investimentos dos Recursos — DAIR. Na nova versdo desse demonstrativo, havera
uma aba especifica para registro das principais informagées relativas a conclusio da anlise do
credenciamento da institui¢do e da andlise do fundo de investimento, emitindo-se um namero
de Termo de Credenciamento correspondente.

24. Dessa forma, brevemente, o modelo de “Atestado de Credenciamento” sera
substituido pelas informagdes registradas no novo DAIR, que exigira, inclusive, uma
“Declaragdo de Veracidade” a ser encaminhada mensalmente, por meio do CADPREV-Web
com a assinatura dos responsaveis.

25. Os modelos dos formularios elaborados por esta Secretaria e constantes da pagina
eletrénica da Previdéncia Social contemplam informagdes sobre o portfélio da instituicdo
administradora ou gestora do fundo de investimento, dos produtos a estas vinculados,

propiciando uma anélise comparativa entre as institui¢des e os veiculos de investimento, no
caso, os fundos.

26. Esses modelos procuram estruturar as informagdes enviadas a Comisséo de Valores
Mobiliarios — CVM pelas administradoras dos fundos de investimento e as exigidas pela
ANBIMA a seus participantes, de forma a que o gestor do RPPS, ao analisar o seu perfil de
gestdo de risco e as caracteristicas de sua carteira, tenha condigdes de decidir,
fundamentadamente, sobre o credenciamento das instituigdes com produtos mais aderentes a
sua politica de investimentos. Contudo, os modelos disponibilizados tém provocado

dificuldades operacionais por parte de alguns gestores de RPPS, inclusive por participantes do
mercado financeiro e de capitais.

27. Dessa forma, enquanto esta Secretaria néo efetua a defini¢do de novos formularios
de Termos de Analise de Credenciamento, e contar, de alguma forma, com a participacio de
representantes de gestores dos RPPS e de entidades do mercado financeiro e de capitais nessa
discussgo, por meio do préprio grupo de trabalho de RPPS da ANBIMA, entende-se que deve
ser atendida parcialmente a sugestio apresentada por essa entidade, autorizando-se a utilizagéio
dos formulérios QDD-Anbima de forma alternativa aos modelos ja publicados, J& que aqueles
documentos permitem a verificagdo, individualmente, dos quesitos para credenciamento
previstos na Portaria MPS n° 519, de 2011, mantendo-se, contudo, os atuais formuldrios para
utilizagéo facultativa pelos RPPS.




